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Definicija novca
•Zakonsko sredstvo plaćanja na određenoj teritoriji

•Monetarni agregati

•M1: Gotovina u opticaju + depoziti po viđenju 

•Depoziti po vidjenju:
• Mogu se transformisati u gotov novac

• Na osnovu depozita mogu se realizovati transferi i izdati čekovi

• Prinos je nulta ili veoma niska kamatna stopa

•M2: M1 + oročeni (štedni depoziti) sa neograničenim pristupom

•M3: M2 + oročeni (štedni depoziti) + računi kod nebankarskih institucija



Kreiranje novca
•Centralna banka (monetarni autoritet) i komercijalne 
banke
• Papirni i kovani novac (Centralna banka)

• Depoziti (komercijalne banke)

•Centralna banka emituje gotov novac i kreira rezerve 
(depoziti komercijalnih banaka kod CB)

•PRIMARNI NOVAC (monetarna baza) – M0: suma gotovine 
i rezervi poslovnih banaka

•Poslovne banke 
• Finansijski posrednici

• Konverzija dospjelosti



Kako poslovne banke kreiraju novac?
•Proces multiplikacije

Rezerve = rr * depoziti

•rr – stopa obaveznih rezervi komercijalnih banaka

•𝑀𝑢𝑙𝑡𝑖𝑝𝑙𝑖𝑘𝑎𝑡𝑜𝑟 𝑟𝑒𝑧𝑒𝑟𝑣𝑖 =
1

𝑟𝑟



Kako centralna banka kontroliše ponudu 
novca?
•Upravljanje stopom obavezne rezerve

•Ponuda novca

𝑀 =
1

𝑐 + 𝑟𝑟 1 − 𝑐
𝑀0

c – procenat novca u gotovini

1

𝑐+𝑟𝑟 1−𝑐
- novčani multiplikator



Tražnja za novcem
•Broj transakcija, kamatna stopa

𝑀𝑑 = 𝑘 𝑖 𝑃𝑌

Grafik: Tražnja za novcem



Ravnoteža na tržištu novca
•Ponuda novca = tražnja za novcem

𝑀 = 𝑀𝑑

Grafik: Ravnoteža na tržištu novca



Instrumenti monetarne politike
•Kamatna stopa

•Stopa obavezne rezerve

•Operacije na otvorenom tržištu

•Tagetiranje inflacije

•Bankarska regulativa i supervizija



Tejlorovo pravilo
•CB će povećati međubankarsku kamatnu stopu u dva slučaja:
• Kada stopa inflacije premaši ciljnu stopu inflacije

• Kada realni BDP premaši svoj ravnotežni nivo

𝑖 =  𝑖 + 𝛼 𝜋 −  𝜋 + 𝑏
𝑌 −  𝑌

 𝑌
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